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ВВЕДЕНИЕ

Финансовый менеджмент – это форма управления процессами финансирования повседневной предпринимательской деятельности, наука принимать инвестиционные решения и выбирать источники их финансирования. Он  как система управления состоит из двух подсистем:

· управляемой подсистемы (объекта управления);

· управляющей системы (субъекта управления).

Объект управления включает источники финансовых ресурсов, собственно финансовые ресурсы и финансовые отношения.

Субъект управления  включает организационную структуру финансового управления, кадры финансового подразделения, финансовые инструменты, финансовые методы, информацию финансового характера и технические средства управления.

Целью настоящей курсовой  работы является получение практических навыков  разработки и использования пока еще не широко распространенных финансовых инструментов и методов, приемов финансового управления и  экономической оценки  принимаемых управленческих решений.

В целом курсовая работа состоит из отдельных заданий по разделам изучаемой дисциплины. Решению подлежат задачи, выбираемые студентом на основе несложно заданного алгоритма  в начале каждого раздела. Исходные данные заданий привязаны  к номеру варианта курсовой  работы, определенному преподавателем.

Основная первичная информация для выполнения заданий курсовой работы содержится в условии заданий и приложениях. Часть данных можно получить расчетным путем, часть - с необходимыми обоснованиями, студент должен  ввести  в условие задач самостоятельно, часть, в частности, для выполнения заданий первого  и второго разделов, студент берет из публичной бухгалтерской отчетности реально существующего  предприятия, название которого указано в Приложении 2. Поиск информации - это тоже одно из заданий. В виде исключения, по согласованию с преподавателем, студент может предложить предприятие, на котором он уже работает. 
Оформляться работа должна в соответствии с требованиями стандартов и ГОСТов. Источник информации из сети Интернет в  курсовой работе оформляется ссылкой,  а сама отчетность - как приложение. Причем в приложении даются только те формы отчетности, которые использовались для выполнения заданий.

1. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО ПОЛОЖЕНИЯ

 ПРЕДПРИЯТИЯ

Теорию  и примеры решения заданий этого раздела смотри в  учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Анализ финансовой отчетности предприятия:  Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 51 с.
Исходные данные для решения заданий данного раздела берутся из бухгалтерской отчетности реально существующего предприятия из списка предприятий, указанных в Приложении 2. Источник информации оформляется ссылкой, формы используемой отчетности оформляются как приложение самостоятельной работы. 

         Выполняете задание по 2-й цифре Вашего варианта с использованием отчетности предприятия из Приложения 2. 

Пример. Вариант работы -  49. Делаем задание 1.9
Задание 1.1. Путем просмотра статей и разделов баланса предприятия сделать вывод об основных положительных и отрицательных изменениях, произошедших в нем за отчетный период.

Задание 1.2. Используя “ золотое правило экономики предприятия” сделать вывод о динамике  эффективности работы предприятия. Предложить программу мероприятий по ее повышению. Оценить влияние  этой программы  на эффективность работы предприятия.
Задание 1.3. На основе данных сравнительного аналитического баланса предприятия  выявить статьи актива баланса, наиболее сильно повлиявшие на изменение его валюты. Дать предложения по улучшению структуры активов.  Оценить изменения показателей, на величину которых повлияют Ваши предложения.
Задание 1.4. На основе данных баланса сделать вывод об удовлетворительности структуры баланса и теоретической возможности банкротства предприятия. Предложить как минимум две альтернативные  методики  оценки. Дать предложения по улучшению структуры баланса, и оценить изменения показателей, на величину которых повлияют Ваши предложения.

Задание 1.5. На основе коэффициентов, характеризующих платежеспособность, сделать вывод о динамике платежеспособности предприятия на дату составления баланса, на ближайшую и отдаленную перспективу. Дать предложения по улучшению платежеспособности и оценить возможные изменения этих показателей.

Задание 1.6.  Оценить динамику эффективности использования предприятием различных групп активов. Предложить программу повышения эффективности с оценкой возможных изменений показателей.

Задание 1.7. Оценить в динамике финансовое положение предприятия на основе методики интегральной (бальной) оценки. Разработать предложения по его улучшению и оценить возможные изменения конкретных показателей

Задание 1.8. На основе трехкомпонентного показателя типа финансовой ситуации охарактеризовать динамику изменения финансовой ситуации, в которой находится экономика предприятия и разработать предложения по ее улучшению и оценить возможные изменения.

Задание 1.9. Оценить динамику деловой активности предприятия. Разработать программу ее повышения в части интенсивности использования различных групп активов с оценкой возможных изменений показателей.

Задание 1.10. Используя методику Сбербанка определить в динамике  класс кредитоспособности предприятия. Дать предложения по ее повышению и оценить возможные изменения конкретных показателей.
2. УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Теория  решения задач данного раздела изложена  в лекциях  учебной дисциплины. Основная  информация для решения отдельных заданий данного раздела  берется  из бухгалтерской отчетности реально существующего предприятия из списка предприятий, указанных в Приложении 2. Копию используемой отчетности необходимо оформить как приложение курсовой работы.

         Выполняете задание по  2-й цифре Вашего варианта 

 Пример. Вариант 49. Делаем задание 2.9
Задание 2.1. На основании данных баланса  охарактеризовать состав, структуру,  эффективность, интенсивность  использования оборотных средств и полученный за период эффект от изменения их оборачиваемости. Разработать предложения по повышению эффективности использования оборотных средств, оценить последствия.

Задание 2.2. На основании данных бухгалтерской отчетности  охарактеризовать деятельность  предприятия по управлению дебиторской задолженностью. Определить экономический эффект изменения ее оборачиваемости. Разработать предложения по повышению эффективности управления дебиторской задолженностью, оценить последствия.

Задание 2.3. На основании данных баланса выполнить анализ состояния, структуры, движения  и эффективности использования основных средств предприятия. Разработать пакет предложений по повышению эффективности использования этой группы активов, оценить последствия.

Задание 2.4. Определить экономический эффект изменения (ослабления, ужесточения)  кредитной политики предприятия. Разработать пакет предложений по повышению ее эффективности
Задание 2.5. На основе данных табл. 2.1.  провести ассортиментный анализ заданных продуктов и разработать предложения по корректировке планов их производства, выполнив расчеты оценить последствия.

Таблица 2.1 - Исходные данные для проведения ассортиментного анализа 
	 Наименование продуктов
	Переменные затраты, 

тыс. руб.
	Постоянные затраты,

тыс. руб.
	Объем

 продаж, единиц
	Цена реализации, руб.

	Продукт A
	11600
	9000
	28000
	930

	Продукт B
	2250
	3600
	29000
	8735

	Продукт C
	9050
	12000
	25000
	330

	Продукт D
	800
	1200
	6000
	530

	Продукт E
	800
	400
	3000
	430

	Продукт F
	800
	650
	4000
	530

	Продукт G
	8600
	1250
	15000
	1130

	Продукт H
	7000
	8200
	14000
	1330

	Продукт I
	16000
	850
	18000
	1430

	Продукт K
	3100
	850
	10000
	530


PS. Продукты, выделенные желтым цветом, анализируют студенты, у которых четный вариант курсовой работы. Не выделенные продукты анализируют студенты, у которых нечетный вариант курсовой работы
Задание 2.6. В типовых формах аналитических таблиц (ТАТ-1 и ТАТ-2), на основании исходных данных табл. 2.2  (или данных реально существующего предприятия) выполнить факторный анализ фонда заработной платы предприятия. Результаты расчетов представить в виде балансовой модели.
Таблица 2.2 - Исходные данные для выполнения факторного анализа

	Категория персонала
	Численность персонала, чел
	Среднемесячная заработная плата, руб.

	
	начало года
	на конец года
	на начало года
	на конец 

года

	Рабочие
	56
	78
	36000
	60000

	Служащие
	13
	10
	43000
	48000

	ИТР
	7
	5
	67000
	70000


Теорию и примеры решения задания 2.6 смотри в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Анализ финансовой отчетности предприятия:  Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 51с.
Задание 2.7. На основании данных таблицы 2.3 и 2.4. методом «высшей и низшей точки» вывести уравнение зависимости издержек предприятия от объемов производства продукции. Графическим способом определить точку безубыточности и объем производства, обеспечивающий прибыль в размере 1900 тыс. руб. Предложить три варианта повышения эффективности и дать их графическое решение. 

Задание 2.8. На основании данных таблиц 2.3. и 2.4. алгебраическим способом определить точку безубыточности производства, денежную  точку равновесия, запас финансовой прочности предприятия в абсолютных величинах и в %, уровень операционного рычага при переходе к максимальным объемам  производства  от объемов производства в январе. Рентабельность, для определения цены затратным способом  задается на уровне 18%. 
PS. Удельная себестоимость  определяется делением годовых суммарных затрат на годовые объемы производства.
Выполнив необходимые расчеты, ответить на следующие вопросы:

2.8.1. Какой будет прибыль предприятия при увеличении объема  продаж на 20%?
2.8.2. Какой будет прибыль предприятия при возможном  снижении постоянных затрат на  21%?

2.8.3. Сколько единиц продукции нужно продать, чтобы получить прибыль в размере 1500 тыс. рублей?

2.8.4. Какой должна быть цена единицы изделия, чтобы продав  1000 изделий, получить прибыль в размере 1650  тыс. рублей?

2.8.5. Какой маржинальный доход будет получен при продаже 200 единиц продукции сверх уровня безубыточности?

Таблица 2.3 - Объемы производства (продаж) продукции, тыс. усл. ед.

	Месяц года
	Первая цифра номера вашего варианта*

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	1
	41
	42
	43
	44
	45
	46
	47
	48
	49
	50

	2
	59
	45
	56
	60
	57
	58
	52
	54
	48
	55

	3
	68
	56
	64
	65
	58
	59
	53
	56
	55
	61

	4
	65
	68
	67
	67
	58
	57
	54
	57
	56
	62

	5
	64
	70
	69
	64
	60
	53
	80
	56
	57
	63

	6
	73
	72
	71
	75
	74
	73
	85
	77
	78
	79

	7
	62
	68
	63
	61
	55
	60
	59
	53
	59
	65

	8
	62
	66
	67
	60
	55
	62
	60
	52
	60
	65

	9
	66
	67
	70
	65
	70
	70
	70
	70
	70
	70

	10
	71
	65
	65
	63
	50
	60
	72
	75
	77
	76

	11
	65
	63
	70
	61
	55
	63
	61
	69
	62
	64

	12
	66
	62
	69
	62
	56
	62
	60
	67
	66
	65


* - номер вашего варианта. Для задач с использованием таблиц 2.3 и 2.4 первая цифра номера варианта – данные об объемах производства, а вторая – о затратах  на  производство. 

PS. При решении заданий с использованием табл. 2.3 и 2.4 могут получаться некорректные ответы – уравнение затрат уходит  в область отрицательных значений. В этом случае берут следующие по порядку месяцы максимальных или минимальных значений и повторяют вычисления.
Таблица 2.4 - Затраты  на производство продукции, тыс. руб.
	 Месяц   года
	Вторая цифра номера вашего варианта*

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	1
	4610
	4020
	5030
	5640
	4350
	4660
	5170
	4580
	4290
	3900

	2
	5500
	4500
	5860
	5950
	5800
	4840
	5800
	4600
	5200
	5650

	3
	6400
	5600
	5900
	6400
	6500
	5500
	5860
	5700
	5300
	6020

	4
	6600
	6900
	5650
	6750
	6400
	5640
	5870
	5200
	5600
	6300

	5
	6800
	7000
	5400
	6550
	6350
	5730
	6100
	5590
	8200
	6350

	6
	7255
	7200
	7400
	7500
	7250
	7830
	7380
	7800
	8700
	7900

	7
	6450
	6800
	6500
	6200
	6150
	5920
	5600
	5270
	6100
	6550

	8
	6750
	6500
	6200
	6050
	6180
	6080
	5650
	5128
	6050
	6600

	9
	7100
	6600
	7100
	6500
	6600
	7040
	6900
	6990
	5950
	7100

	10
	6500
	6450
	6180
	6500
	7100
	7800
	5050
	7640
	7260
	7750

	11
	6900
	6250
	6350
	6100
	6400
	6300
	5650
	6820
	6050
	6600

	12
	6850
	6300
	6200
	6350
	6150
	6800
	5700
	6690
	5980
	6500


Задание 2.9. Финансовый менеджер предлагает три варианта комплексной программы мероприятий по изменению  структуры издержек, представленной  в табл. 2.4., а именно:

- снизить на 19 % величину постоянных издержек, сохранив на прежнем уровне величину переменных;

- переносит часть переменных издержек, а именно 5% в разряд постоянных, сохранив на прежнем уровне общую сумму издержек;

· уменьшает общую сумму издержек на 20%, в том числе, за счет переменных на 21%.

Выбрать наиболее эффективный вариант в плане изменений точки безубыточности производства, уровня операционного рычага и запаса финансовой прочности. По необходимости использовать данные табл.2.3.

Задание 2.10. На основе данных таблиц 2.3 и 2.4. сделать вывод о производственном, финансовом и  общем риске, возникающем при увеличении  объемов производства от уровня декабря до уровня максимума, достигнутого в прошедшем году. Дать предложения по снижению уровня риска и оценить его возможное снижение.

Недостающие для выполнения расчетов данные ввести в условие задачи самостоятельно, выполнив расчеты, аналогично заданию 2.7. Себестоимость определяется по аналогии с заданием  2.8.
3. УПРАВЛЕНИЕ ПАССИВАМИ

3.1. Анализ и оптимизация структуры источников средств 

Выполняете задание по 2-й цифре Вашего варианта 

Данные для решения заданий данного раздела следует брать из бухгалтерской отчетности предприятия по номеру варианта курсовой из Приложения 2. Используемые для выполнения заданий формы бухгалтерской отчетности дать в приложении работы.

Теорию  и примеры решения задания 3.1.1., 3.1.2., 3.1.6., 3.1.7. смотри в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Анализ финансовой отчетности предприятия:  Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 51 с.
Теорию или примеры решения других заданий смотри в лекциях учебной дисциплины.
Задание 3.1.1. На основе данных баланса и формул Дюпона сделать вывод о динамике  эффективности финансового менеджмента выбранного Вами предприятия. Дать предложения по ее повышению и оценить возможные изменения конкретных показателей.

Задание 3.1.2.  На основе данных сравнительного аналитического баланса условного предприятия выявить динамику статей пассива баланса, наиболее сильно влияющих на изменение его валюты. Разработать предложения по оптимизации структуры пассива баланса и оценить возможные изменения итоговых  показателей деятельности.

Задание 3.1.3. На основе данных баланса выполнить анализ структуры и динамики источников оборотных средств предприятия. Разработать предложения по оптимизации структуры источников и оценить возможные изменения итоговых  показателей деятельности.

Задание 3.1.4. На основе данных баланса и с привлечением необходимых дополнительных данных разработать предложения по сокращению длительности финансового цикла предприятия и оценить экономический эффект этих предложений и возможные изменения итоговых  показателей деятельности

Задание 3.1.5. Описать стратегии финансирования оборотных активов и на основе данных баланса предприятия определить используемый вариант. Дать предложения по оптимизации структуры капитала и оценить возможные изменения итоговых  показателей деятельности. 
Задание 3.1.6. На основании данных баланса и с привлечением дополнительной информации определить дополнительный источник финансирования или отвлечения средств из оборота предприятия в результате изменения оборачиваемости  оборотных активов и краткосрочных пассивов на начало и конец отчетного периода, а именно*:
0. Всех оборотных активов.
1. Запасов ТМЦ.
2. Готовой продукции
3. Дебиторской задолженности.
4. Денежных средств.
5. Кредиторской задолженности.
*- Оценивать только один источник, номер которого определяем как остаток от деления суммы цифр вашего варианта на шесть.
Задание 3.1.7. Используя методику Сбербанка определить в динамике  класс кредитоспособности анализируемого предприятия с целью получения кредита. Дать предложения по ее повышению и оценить возможные изменения конкретных показателей.
Задание 3.1.8. Оценить динамику изменения ликвидности баланса анализируемого предприятия и выявить положительные и отрицательные тенденции в его  структуре. Дать предложения по ее повышению и оценить возможные изменения конкретных показателей.

Задание 3.1.9. Выполнить анализ отчета о финансовых результатах, оценить динамику его составляющих и выявить факторы, оказавшие наибольшее влияние на изменение чистой прибыли анализируемого предприятия. 

Задание 3.1.10 Выполнить анализ кредиторской задолженности и оценить плюсы, минусы и возможные последствия ее наличия  у анализируемого предприятия.

3.2. Анализ и оценка условий коммерческих контрактов

Теория решений заданий этого раздела изложена в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Основы финансовых вычислений: Учебно-методическое пособие к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 40 с.
Примеры выполнения заданий представлены в учебном пособии:
Орлов А.А. Методология и практика финансовых вычислений: Учебное пособие для практических занятий по дисциплине «Финансовый менеджмент». - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Контракты  выбираете по  номеру Вашего варианта 
Пример. Вариант 49. Берем контракт E4  и  L9
3.2.1. Анализ коммерческих контрактов на поставку оборудования в кредит
Задание. Из двух заданных к рассмотрению коммерческих контрактов на поставку оборудования в кредит (см. табл. 3.1.) на основании современной величины расходов выбрать наиболее предпочтительный для реализации вариант. В обязательном порядке  рассмотреть заданные контракты в сопоставимом виде по любому из оцениваемых  параметров (взять одинаковые значения параметра). По наилучшему варианту в форме таблицы разработать план-график погашения кредита.

Способы погашения кредитов по контрактам:

A – разовым платежом в конце срока путем создания погасительного фонда в течение срока действия контракта. а взносы в погасительный фонд будут начисляться проценты ежеквартально из расчета 8,5 % годовых. Остальные условия погашения задаются студентом,  в частности:

- проценты за кредит будут периодически выплачиваться кредитору (если  у вас четный вариант задания);

- вся сумма процентов за кредит будет выплачена в конце срока (если у вас нечетный вариант задания).  

В – разовым платежом в конце срока путем создания погасительного фонда. Фонд создается в течение первых трех лет. На взносы будут начисляться проценты по полугодиям из расчета 10,5% годовых. Остальные условия погашения задаются студентом,  в частности:

- проценты за кредит будут периодически выплачиваться кредитору (если  у вас четный вариант задания);
- вся сумма процентов за кредит будет выплачена в конце срока (если у вас нечетный вариант задания).
Таблица 3.1 - Условия контрактов на поставку оборудования

	Показатели
	Усл. обозн.
	Варианты

	
	
	A0
	B1
	C2
	D3
	E4
	F5
	G6
	H7
	K8
	L9

	1.Цена, млн. руб.
	Z
	20
	21,1
	20,2
	19,3
	19,4
	18,5
	20,6
	20,7
	21,8
	23,9

	2.Авансовые платежи, всего, млн.  руб.
	(Qt
	5
	1,8
	1,7
	2,0
	3,4
	3,8
	4,0
	3,5
	3,0
	4,4

	в том числе:
	Q1
	5
	0,6
	0,8
	1,4
	0,9
	1,6
	1,6
	2,5
	0,7
	2

	
	Q2
	-
	0,5
	0,5
	0,6
	1,0
	2,2
	1,0
	1,0
	1,1
	1,4

	
	Q3
	-
	0,7
	0,4
	-
	1,5
	-
	1,4
	-
	1,2
	1

	3.Сроки уплаты авансовых платежей от даты заключения контракта, месяцев
	
[image: image1.wmf]¶

1
	0
	0
	0
	2
	1
	3
	3
	0
	0
	0
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2
	-
	3
	3
	3
	2
	6
	6
	3
	3
	6

	
	
[image: image3.wmf]¶

3
	-
	6
	9
	-
	3
	-
	9
	-
	6
	9

	4. Срок поставки, лет
	T
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	5. Срок кредита, лет
	n
	5
	6
	5
	4
	6
	7
	7
	6
	8
	9

	6. Ставка процентов по кредиту, % годовые
	g
	10
	11
	12
	13
	8
	7,7
	7,4
	9
	8
	6

	7. Льготный период, лет
	L
	0
	1
	0
	0
	2
	2
	3
	2
	3
	2

	8. Период поставки, лет
	M
	0
	0
	0
	1
	1
	1
	0
	1
	1
	1


С – разовым платежом в конце срока путем создания погасительного фонда. Фонд создается в течение последних трех лет. На взносы будут начисляться проценты 2 раза в год из расчета 10,5% годовых. Остальные условия погашения задаются студентом,  в частности:

- проценты за кредит будут периодически выплачиваться кредитору (если  у вас четный вариант задания).

- вся сумма процентов за кредит будет выплачена в конце срока (если у вас нечетный вариант задания);

D – равными суммами, выплаты будут производиться 2 раза в год проценты будут начисляться и выплачиваться 4 раза в год.
E – равными срочными уплатами, платежи будут производиться 4 раза в год в конце периода, проценты будут начисляться и выплачиваться 1 раз в год в конце периода.
F - равными срочными уплатами, платежи будут производиться по 1 раз в год в конце периода, проценты будут начисляться и выплачиваться по полугодиям.
G – по правилу торговца по заданной студентом схеме платежей, при условии, что платежи будут производиться в конце периода.
H – по правилу торговца по заданной студентом схеме платежей, при условии, что платежи будут производиться в начале периода.
K - актуарным методом по заданной студентом схеме платежей.

L - разовым платежом в конце срока путем создания погасительного фонда в течение срока действия контракта. Начисляемые на сумму долга  проценты за кредит будут выплачены в конце срока. На взносы  в погасительный фонд будут начисляться проценты по полугодиям из расчета 10,5 % годовых. 

10. Ставка сравнения вариантов (ставка дисконтирования) берется из приложения 1.

3.2.2. Аренда (лизинг) или покупка. Анализ вариантов приобретения оборудования
Теория решения заданий изложена в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Финансовые инструменты и методы: Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Примеры решения похожих заданий представлены в работе:
Орлов А.А. Методология и практика финансовых вычислений: Учебное пособие для практических занятий по дисциплине «Финансовый менеджмент». - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Задание. Оборудование для модернизации производства можно приобрести на основе аренды (или лизинга) и покупки в кредит. На основе современной величины потоков платежей, связанных с каждым вариантом, определить наиболее выгодный вариант приобретения оборудования и условия равновыгодности заданных вариантов. 

Условия аренды, лизинга, покупки оборудования представлены в таблицах 3.2. и 3.3.
Аренда и лизинг в данном задании отличаются только методикой  определения платежей за пользование  оборудованием. Если сумма цифр вашего варианта  четная, то выполняете расчеты используя методику лизинга. Соответственно, если она нечетная – то методику аренды.
Пример. Ваш вариант - 34. Считаем: 3+4=7  

Делаем задание по методике лизинга.
При выборе варианта исходных данных делаете расчет: сумму цифр вашего варианта делите на шесть (количество вариантов заданий). Остаток от деления – это номер варианта исходных данных, которые надо использовать.

Пример. Ваш вариант -  34. Считаем: 3+4=7  7/6=1 целых, остаток 1.  Берете данные варианта  1.

Таблица 3.2 - Условия соглашения аренды (лизинга)

	Показатели
	Усл. обозн.
	Варианты

	
	
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	1.Стоимость оборудования, тыс. руб.
	Z
	900
	810
	820
	830
	840
	850

	2.Срок полезного использования, лет
	Ta
	9
	10
	6
	8
	10
	10

	3.Срок аренды (лизинга), лет
	na
	5
	3
	3
	4
	5
	6

	4.Задаваемая доходность вложений в оборудование, %  годовые
	ia
	30
	31
	32
	23
	24
	25

	5.Ставка % за привлекаемые кредитные ресурсы, % годовые
	iкр 
	6,5
	5
	4,5
	7
	5
	6

	6.Размер комиссионных по лизингу, % годовые
	iкл
	3,5
	2,4
	3
	2,2
	2,5
	3


Таблица 3.3 - Условия покупки оборудования

	Показатели
	Варианты

	
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	1.Стоимость оборудования, тыс.  руб.
	900
	890
	860
	890
	910
	888

	2.Авансовые платежи, тыс. руб.
	-
	110
	220
	330
	240
	250

	3.Сроки уплаты авансовых платежей, месяцев
	4
	3
	1
	0
	2
	6

	4.Срок кредита, лет
	7
	5
	6
	4
	6
	8

	5.Ставка % за кредит, % годовые
	6,5
	6
	5,5
	8
	6
	7

	6.Число платежей за кредит в течение года
	1
	2
	4
	1
	2
	6

	7. Частота начисления процентов   в течение года
	12
	1
	4
	6
	2
	12


Дополнительные условия задания:

1. Арендные (лизинговые платежи) будут вноситься ежеквартально если у вас четный вариант и в конце месяца, если у вас нечетный вариант.

2. Методы начисления амортизации соответствуют номеру варианта исходных данных:
0  - линейный метод;

1 - линейный с коэффициентом ускорения 2;

2 - двойной остаточный (остаточный);
3 - нелинейный метод;

4 - метод суммы чисел лет;

5 - на объем выполненных работ (объемы производства в табл. 3.4.).

3. Ставка сравнения вариантов берется из приложения 1.

Таблица 3.4 - Объемы производства продукции на используемом оборудовании

	Показатели
	Варианты

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1.Объемы производства продукции за весь срок службы оборудования, тыс. ед.
	50
	60
	80
	100
	120

	в том числе, по годам эксплуатации:
	
	
	
	
	

	1–й год
	10
	15
	10
	12
	8

	2 год
	11
	15
	15
	20
	9

	3 год 
	12
	10
	15
	20
	10

	4 год
	10
	10
	10
	10
	13

	5 год 
	7
	5
	10
	8
	15

	6–й и последующие годы
	
	5
	8
	8
	10


3.3. Изменение условий платежей по обязательствам 
предприятия 

Теория решения заданий изложена в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Основы финансовых вычислений: Учебно-методическое пособие к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 40 с.
Примеры выполнения  подобных заданий представлены в учебном пособии:
Орлов А.А. Методология  и практика финансовых вычислений: Учебное пособие для практических занятий по дисциплине «Финансовый менеджмент». - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Выбираете только одно задание из четырех выполнив расчет: сумму цифр вашего варианта делите на четыре. Остаток от деления – это номер  задания, которое надо выполнить.

Пример. Ваш вариант -  34. Считаем: 3+4=7  7/4=1 целых, остаток 3.  Делаете вариант  3.3.3.

Задание 3.3.1.  За полученную в кредит продукцию фирма в текущем году в оговоренные сроки  должна произвести 3 платежа.  После выплаты первого платежа фирма предложила поставщику изменить сроки платежей, причем второй платеж без изменения суммы. По данным, представленным в табл.3.5 определить сумму третьего платежа, если в расчетах будет использоваться оговоренная ставка  % и    практика начисления процентов.

Таблица 3.5 - Исходные данные для выполнения задания*
	Параметры платежей
	№ платежа
	Исходные данные (по второй цифре варианта работы )

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Сумма, млн. руб.
	1
	41
	22
	53
	94
	45
	66
	57
	88
	99
	100

	
	2
	90
	12
	25
	32
	40
	23
	12
	69
	80
	40

	
	3
	60
	89
	40
	30
	50
	89
	60
	30
	50
	90

	Дата уплаты до изменений
	1
	1.04
	2.03
	5.04
	2.07
	4.02
	9.03
	1.05
	1.05
	1.06
	9.02

	
	2
	9.05
	6.09
	9.08
	4.09
	3.07
	8.08
	7.07
	2.07
	4.09
	8.10

	
	3
	2.12
	1.11
	3.12
	4.11
	5.11
	6.10
	9.10
	9.11
	6.11
	3.12

	Дата уплаты после изменений
	2
	2.07
	5.09
	5.10
	6.11
	6.09
	9.11
	7.10
	2.09
	5.10
	8.10

	
	3
	5.11
	3.10
	9.11
	9.12
	6.12
	9.12
	7.12
	9.12
	8.12
	9.11

	Ставка, % годовых
	10,5
	11,6
	12,7
	13,8
	15
	14,5
	13,2
	11,3
	9,0
	10,0


* - четный вариант исходных данных – английская практика начисления процентов; нечетный – французская.
Задание 3.3.2. Предприятие получило у банка 3 кредита. Первый на сумму   …2800..… тыс. рублей под ..10….% годовых в 2020 году. Кредит  должен погашаться в течение …20…. лет равными суммами. Выплаты должны производиться ……ежемесячно…… Второй кредит, взятый в 2022  году на сумму …5800  тыс. руб.    под  …17….% годовых должен погашаться в течение  …15   лет равными срочными уплатами, начиная с …6… года после даты получения. Выплаты по кредиту должны производиться ………ежеквартально…….. . Во время льготного периода предприятие должно выплачивать банку  только % из расчета …20… % годовых. Третий кредит, взятый  в 2023 году на сумму…1000…  тыс. рублей под …9….. % годовых сроком на …13. лет  должен погашаться разовым  платежом в конце срока,  в начале каждого  года должны выплачиваться только % за кредит. В конце 2024 года банк предложил, а предприятие согласилось оставшуюся на начало 2025 года задолженность погасить в течение …8… лет из расчета …12…% годовых. Платежи будут производиться по полугодиям. Проценты - начисляться и выплачиваться один раз в год. 
- равными суммами (если вариант работы четный);

- равными срочными уплатами (если вариант  работы нечетный).
Задание 3.3.3. Три векселя с параметрами, представленными в табл.3.6 банк и предприятие решили объединить в один. Определить дату его уплаты исходя из суммы консолидированного векселя  и соответствующей учетной ставки.
Таблица 3.6 - Исходные данные для выполнения задания

	Параметры векселей
	№ векселя
	Исходные данные (по второй цифре варианта работы )

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Сумма, млн. руб.
	1
	31
	22
	53
	94
	45
	76
	67
	88
	99
	100

	
	2
	90
	30
	20
	30
	30
	30
	10
	70
	80
	40

	
	3
	60
	90
	40
	30
	50
	90
	70
	30
	50
	90

	Дата уплаты 
	1
	1.04
	2.03
	5.04
	2.07
	4.02
	9.03
	1.05
	1.05
	1.06
	9.02

	
	2
	9.05
	6.09
	9.08
	4.09
	3.07
	8.08
	7.07
	2.07
	4.09
	8.10

	
	3
	2.12
	1.11
	3.12
	4.11
	5.11
	6.10
	9.10
	9.11
	6.11
	3.12

	Сумма консолидированного векселя
	180
	141
	114
	155
	126
	195
	148
	189
	230
	231

	Учетная ставка, % годовых
	10,5
	11,6
	12,7
	13,8
	15
	14,5
	13,2
	11,3
	9,0
	10,0


Задание 3.3.4. Три ренты характеризуются параметрами, представленными в табл. 3.7
Таблица 3.7 - Исходные данные для выполнения задания

	Параметры ренты
	№ ренты
	Исходные данные (по второй цифре варианта работы)

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Член ренты, млн. руб.
	1
	40
	20
	50
	90
	48
	69
	57
	89
	90
	10

	
	2
	90
	12
	25
	32
	40
	23
	12
	69
	80
	40

	
	3
	60
	89
	40
	30
	50
	89
	60
	30
	50
	90

	Срок ренты, лет
	1
	3
	4
	5
	10
	9
	7
	4
	6
	9
	13

	
	2
	7
	11
	12
	5
	8
	9
	9
	8
	4
	16

	
	3
	25
	27
	14
	32
	20
	15
	16
	7
	10
	4

	Процентная ставка, %
	1
	10
	11
	12
	8
	15
	14
	13
	11
	9
	10

	
	2
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	12
	11
	13

	
	3
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	10
	10


Через   5 лет после начала выплат их решено объединить в одну ренту. Параметры консолидированной ренты: 

· срок погашения - 15 лет; 

· годовая процентная ставка - 19 %;
· число платежей в течение года - 4;
· платежи в конце периода
Требуется определить величину рентного платежа на новых условиях.
3.4. Оценка и реализация инвестиционных проектов 

Теория вопроса изложена в учебно-методическом пособии:

Орлов А.А. Финансовые инструменты и методы: Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Примеры выполнения представлены в учебном пособии:
Орлов А.А. Методология  и практика финансовых вычислений: Учебное пособие для практических занятий по дисциплине «Финансовый менеджмент». - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Финансовый отдел предприятия рассматривает целесообразность вложений в различные инвестиционные проекты. 
3.4.1. Портфельные инвестиции

Выбираете задание по сумме цифр вашего варианта. Если она четная, то берете 3.4.1.1. Соответственно, если нечетная – то 3.4.1.2.

Задача 3.4.1.1. В ходе первичной эмиссии акционерным обществом размещены облигации с параметрами, представленными в табл.3.8. Рассмотреть покупку облигаций как инвестиционный проект и определить целесообразность их покупки как объекта инвестиций, если альтернативой является вложение средств на депозит банка. Определить возможную цену продажи облигации в середине заданного в табл.3.8 года.
Таблица 3.8 - Исходные данные для выполнения задания

	Параметры 
	Исходные данные (по второй цифре варианта работы )

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Номинал облигации, руб  (N)
	1100
	920
	830
	740
	650
	560
	470
	380
	290
	1000

	Ставка купонного дохода,% ( iкd)
	9
	12
	15
	19
	4
	3
	12
	9
	8
	14

	Ставка дисконта, % (id)
	6
	8
	4
	13
	15
	9
	6
	11
	15
	0

	Срок погашения облигации, лет (n)
	30
	40
	50
	10
	19
	20
	24
	50
	39
	33

	Ставка % по депозитам банка, годовых
	10
	13
	16
	20
	6
	5
	13
	11
	10
	15

	Срок продажи облигации, середина года 
	25
	37
	44
	7
	12
	15
	20
	47
	35
	29


Задача 3.4.1.2. Общее собрание акционерного общества решило распределить чистую прибыль. На основе данных табл. 3.9 определить ориентировочную рыночную цену акций данного общества, целесообразность их покупки как объекта инвестиций, если альтернативой является вложение средств на депозит банка. 
Таблица 3.9 - Исходные данные для выполнения задания

	Параметры 
	Исходные данные (по второй цифре варианта )

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Номинал акции, руб.
	100
	200
	300
	400
	500
	600
	700
	800
	900
	1000

	Уставный капитал, млн. руб.
	9
	12
	15
	19
	4
	3
	12
	9
	8
	14

	Чистая прибыль, млн. руб.
	6
	8
	4
	13
	15
	9
	6
	11
	15
	10

	Ставка % по депозитам банка
	5
	9
	6
	4
	6
	5
	8
	7
	9
	5

	Цена предложения на покупку, руб.
	500
	300
	440
	1000
	1200
	900
	600
	1000
	1100
	1500


3.4.2. Производственные инвестиции

На основе исходных данных заданных проектов, смотри табл. 3.10, требуется выполнить расчеты и дать рекомендации в части  целесообразности их реализации.

Выбираете только одно задание из четырех выполнив расчет: сумму цифр вашего варианта делите на четыре. Остаток от деления – это последняя цифра номера  задания, которое надо выполнить.

Пример. Ваш вариант -  34. Считаем: 3+4=7  7/4=1 целых, остаток 3.  Делаете задание 3.4.2.3
Теория решения подобных задач изложена в учебно-методическом пособии:
Орлов А.А. Финансовые инструменты и методы: Учебно-методическое пособие  к практическим занятиям. - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Примеры выполнения подобных заданий представлены в учебном пособии:
Орлов А.А. Методология  и практика финансовых вычислений: Учебное пособие для практических занятий по дисциплине «Финансовый менеджмент». - М.: РУТ (МИИТ), 2019. - 60 с.
Задание 3.4.2.1. Рассчитать все возможные показатели, служащие для оценки и  принятия инвестиционных решений (расчеты выполнить без учета инфляции и риска ).

Задание 3.4.2.2. На основе показателя NPV, рассчитанного с учетом  инфляции составить оптимальный инвестиционный портфель из трех заданных инвестиционных проектов. Рассчитать NPV портфеля за 1-й и 2-й годы реализации выбранных проектов.  

Задание 3.4.2.3.  Составить оптимальный инвестиционный портфель  из трех взаимно независимых, не поддающихся дроблению проектов, если предприятие имеет возможность ежегодно инвестировать по 45 млн. руб. (расчеты без учета инфляции, но с учетом вероятности получения  запланированных доходов). Рассчитать NPV портфеля за 1-й и 2-й годы реализации выбранных проектов.  

Задание 3.4.2.4.  Составить оптимальный инвестиционный портфель из трех взаимно независимых, но поддающихся дроблению проектов, если предприятие имеет возможность ежегодно инвестировать по 55 млн. руб. (расчеты без учета инфляции, но  с учетом вероятности получения запланированных доходов). Рассчитать NPV портфеля за 1-й и 2-й годы реализации выбранных проектов.  

Краткие указания по выполнению заданий

Основным показателем, служащим для оценки инвестиционных проектов, является показатель NVP – чистый приведенный доход. Для его расчета требуется предварительно определить сумму чистых денежных поступлений по годам реализации проектов, которые в свою очередь состоят из чистой прибыли и суммы амортизационных отчислений. Чистая прибыль определяется вычитанием из выручки  налога на добавленную стоимость, общей суммы издержек и налога на прибыль. Общая сумма издержек состоит из суммы текущих (переменных)  и постоянных издержек. В постоянные издержки,  кроме амортизации включают также общехозяйственные расходы в размере 20% от заданной суммы переменных. Сумма амортизационных отчислений по годам реализации проекта определяется исходя из объема (стоимости) инвестиций и  заданного метода начисления амортизации. В расчетах следует учесть, что выбор инвестиционных проектов (в соответствии с заданием) производится в условиях ограничения общей суммы инвестиций, в условиях риска, связанного с каждым проектом, в условиях инфляции. Обязательным условием является использование предусмотренных законодательством льгот, связанных с  возможностью компенсации убытков деятельности путем уменьшения налогооблагаемой базы. 
Показатели, общие для всех вариантов (используются если  предусмотрено заданием):
1. Уровень инфляции по годам реализации инвестиционных проектов

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Величина, %
	10
	9
	8
	6
	5


2. Вероятность получения планируемой выручки от реализации продукции, работ и услуг по годам реализации инвестиционных проектов

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Величина, %
	98
	95
	92
	80
	85


3. Исходная цена авансированного капитала – ставка дисконтирования Вашего варианта

Для анализа выбираете 2 (или 3 – см. задание) проекта: 1-й проект выбираем так: номер инвестиционного проекта соответствует номеру варианта курсовой работы от 01 до 05. Для вариантов курсовой работы начиная с 06 выполняете расчет: сумму цифр вашего варианта делите на 6, получившийся остаток – это номер 1-го проекта. Вторым берете проект, который находится с правой стороны от первого проекта, третьим – проект, находящийся слева от 1-го проекта.
Пример расчета - вариант 49. 4+9=13 13/6=2 целых, остаток 1. Берем проект В1 и С2 (или А0, В1, С2)
Таблица 3.5 Исходные данные инвестиционных проектов

	Показатели
	 Годы 
	Инвестиционные проекты

	
	
	A0
	В1
	C2
	D3
	E4
	F5

	1.Инвестиции, тыс. руб.*
	0
	10000
	11000
	12000
	8500
	12400
	10500

	2.Экспертная оценка риска, %
	0
	6
	5
	9
	8
	7
	4

	3.Выручка по годам реализации инвестиционного проекта, тыс. руб.
	1
	9000
	8000
	13000
	10600
	10200
	12600

	
	2
	10080
	9000
	12000
	11300
	15200
	13500

	
	3
	12000
	9800
	11200
	13300
	16400
	14300

	
	4
	15020
	12080
	10080
	-
	14600
	13000

	
	5
	9700
	13400
	-
	-
	-
	12000

	4. Текущие (переменные) расходы по годам реализации проекта
	1
	2000
	2500
	4000
	4000
	3600
	3000

	
	2
	2400
	2900
	3600
	5000
	4000
	4000

	
	3
	2800
	3400
	3200
	6000
	5000
	5000

	
	4
	3000
	3800
	3000
	-
	5800
	6000

	
	5
	4000
	4000
	-
	-
	-
	7000

	5. Метод начисления амортизации:

-линейный; 

- на объем  работ;

- метод суммы чисел;

-двойной остаточный метод;

-нелинейный;

-линейный с коэффициентом ускорения - 2
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Примечание. Исходный объем инвестиций на реализацию проекта в обязательном порядке корректируется с учетом номера вашего варианта. Прирост инвестиций для Вашего варианта определяется как произведение суммы двух цифр вашего варианта на 300. Следует также учесть, что 85% общей суммы инвестиций осуществляются   в начале 1 года реализации проектов, а остальное – в конце 2 (начале 3) года. С учетом  этого момента нужно считать амортизационные отчисления – отдельно по каждой сумме инвестиций.
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1. Ставка сравнения (дисконтирования) по вариантам работы
	Вариант
	Ставка
	Вариант
	Ставка
	Вариант
	Ставка
	Вариант
	Ставка

	01
	5,1
	30
	8,1
	60
	11,1
	90
	14,1

	02
	5,2
	31
	8,2
	61
	11,2
	91
	14,2

	03
	5,3
	32
	8,3
	62
	11,3
	92
	14,3

	04
	5,4
	34
	8,4
	63
	11,4
	93
	14,4

	05
	5,5
	35
	8,5
	64
	11,5
	94
	14,5

	06
	5,6
	36
	8,6
	65
	11,6
	95
	14,6

	07
	5,7
	37
	8,7
	67
	11,7
	96
	14,7

	08
	5,8
	38
	8,8
	68
	11,8
	97
	14,8

	09
	5,9
	39
	8,9
	69
	11,9
	98
	14,9

	
	
	
	
	
	
	
	

	10
	6,1
	40
	9,1
	70
	12,1
	100
	4,1

	12
	6,2
	41
	9,2
	71
	12,2
	101
	4,2

	13
	6,3
	42
	9,3
	72
	12,3
	102
	4,3

	14
	6,4
	43
	9,4
	73
	12,4
	103
	4,4

	15
	6,5
	45
	9,5
	74
	12,5
	104
	4,5

	16
	6,6
	46
	9,6
	75
	12,6
	105
	4,6

	17
	6,7
	47
	9,7
	76
	12,7
	106
	4,7

	18
	6,8
	48
	9,8
	78
	12,8
	107
	4,8

	19
	6,9
	49
	9,9
	79
	12,9
	108
	4,9

	
	
	
	
	
	
	
	

	20
	7,1
	50
	10,1
	80
	13,1
	109
	2,1

	21
	7,2
	51
	10,2
	81
	13,2
	110
	2,2

	23
	7,3
	52
	10,3
	82
	13,3
	112
	2,3

	24
	7,4
	53
	10,4
	83
	13,4
	113
	2,4

	25
	7,5
	54
	10,5
	84
	13,5
	114
	2,5

	26
	7,6
	56
	10,6
	85
	13,6
	115
	2,6

	27
	7,7
	57
	10,7
	86
	13,7
	116
	2,7

	28
	7,8
	58
	10,8
	87
	13,8
	117
	2,8

	29
	7,9
	59
	10,9
	89
	13,9
	118
	2,9


Примечание: для вариантов 11, 22, 33, 44, 55, 66, 77, 88, 99, 111 ставка сравнения берется как средняя соседних вариантов. Например, для 11 варианта она равна 6,15%.
ПРИЛОЖЕНИЕ 2. Предприятия, бухгалтерскую отчетность которых необходимо использовать для  выполнения отдельных заданий работы 

Рейтинг компаний России (по выручке, руб)

1. ПАО "НК "РОСНЕФТЬ"                                8 трлн  7706107510

2. ПАО "ГАЗПРОМ"                                           6 трлн  7736050003

3. "БАНКНОТА" (ООО)                                     4 трлн   9707001911

4. ПАО "ЛУКОЙЛ"                                             3 трлн   7708004767

5.  ОАО "РЖД"                                                    3 трлн   7708503727

6. ООО "АГРОТОРГ"                                         2 трлн  7825706086

7. АО "ТАНДЕР"                                                 2 трлн   2310031475

8. ПАО "СУРГУТНЕФТЕГАЗ"                          2 трлн  8602060555

9. ООО "ЛЕХТУСИ"                                           2 трлн  7813615028

10. ПАО "ТАТНЕФТЬ" ИМ. В.Д. ШАШИНА  1 трлн       1644003838

11. ПАО "ТРАНСНЕФТЬ"                                  1 трлн       7706061801

12.  ООО "ГАЗПРОМ МЕЖРЕГИОНГАЗ"       1 трлн        5003021311

13.  ООО "ЛУКОЙЛ-ЗАПАДНАЯ СИБИРЬ"   1 трлн       8608048498

14.  АО "ТК "МЕГАПОЛИС"                             1 трлн       5003052454

15.  ПАО "СИБУР ХОЛДИНГ"                          1 трлн       7727547261

16. АО "ГАЗСТРОЙПРОМ"                                963 млрд  7842155505

17. ООО "ЭКСЕЛЬСИОР"                                   945 млрд  7703562479

18. ПАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"      877 млрд  8401005730

19. ПАО "НОВАТЭК"                                          857 млрд  6316031581

20. АО "ТОРГОВЫЙ ДОМ "ПЕРЕКРЕСТОК" 819 млрд  7728029110

21. ПАО АНК "БАШНЕФТЬ"                             766 млрд  0274051582

22. ООО "ГАЗПРОМ КАПИТАЛ"                      751 млрд  7726588547

23. ООО "ДНС РИТЕЙЛ"                                    727 млрд  2540167061

24. ООО "ИНВЕСТСТРОЙ"                                710 млрд  2310141799

25. ПАО "НЛМК"                                                 699 млрд  4823006703

26. ПАО "СЕВЕРСТАЛЬ"                                   687 млрд  3528000597

27. ПАО "ММК"                                                   665 млрд  7414003633

28. ООО "ЛУКОЙЛ-ПЕРМЬ"                             650 млрд  5902201970

29. ГК "АСВ", АСВ.РФ                                        632 млрд  7708514824

30. ООО "САХАЛИНСКАЯ ЭНЕРГИЯ"           629 млрд  6500004766

31. АО "ЧЕРИ АВТОМОБИЛИ РУС"                556 млрд  7743578549

32. ООО "ГАЗПРОМ ДОБЫЧА УРЕНГОЙ"     554 млрд  8904034784

33. АО "КОНЦЕРН РОСЭНЕРГОАТОМ"         539 млрд  7721632827

34. ООО "ВАЙЛДБЕРРИЗ"                                 539 млрд  7721546864

35.ООО "ЛУКОЙЛ-РНП-ТРЕЙДИНГ"              523 млрд  9705083130

36. ООО "АТИ"                                                     518 млрд  7706806518

37. ООО "ГАЗПРОМНЕФТЬ-ХАНТОС"           516 млрд  8618006063

38. ПАО "АЭРОФЛОТ"                                       498 млрд  7712040126

39. ПАО "ТМК"                                                    492 млрд  7710373095

40. АО "МОСЭНЕРГОСБЫТ"                            491 млрд  7736520080

41. АО АСЭ                                                           481 млрд  7701186067

42. ООО "ДЖ.Т.И. РОССИЯ"                             480 млрд  7703386329

43. ООО "ФМСМ"                                                440 млрд  7710298176

44. ООО "АЛЬФА-М"                                          438 млрд  7743931676

45. АО "ГАЗПРОМНЕФТЬ-ННГ"                      436 млрд  8905000428

46. ООО "ФОНКОР"                                            436 млрд  7726752148

47. ООО "МВМ"                                                    433 млрд  7707548740

48. ПАО "МТС"                                                     422 млрд  7740000076

49. ООО "ЯНДЕКС"                                              422 млрд  7736207543

50.  ПАО "РОСТЕЛЕКОМ"                                  408 млрд  7707049388

51. ООО "ГАЗПРОМ ТРАНСГАЗ ЮГОРСК"    390 млрд  8622000931

52. ООО "ЭТЕРНА"                                               375 млрд  9705150629

53. ООО "АТЛАС"                                                 363 млрд  2543069263

54. ООО "ГАЗПРОМ ДОБЫЧА ЯМБУРГ"         358 млрд  8904034777

55. ПАО "КАМАЗ"                                                355 млрд  1650032058

56. ООО "ГАЗПРОМ ГНП ХОЛДИНГ"              347 млрд  3906229324

57. ООО "ОАЗИС"                                                 342 млрд  0274192135

58. ООО "ВЕЛЕС АКТИВ"                                   337 млрд  5015005970

59. АО "ДСК"                                                          331 млрд  9709092047

60. ПАО "РОССЕТИ"                                             326 млрд  4716016979

61. ООО "ХАВЕЙЛ МОТОР РУС"                       323 млрд  7729763331

62. АО "ФПК"                                                          316 млрд  7708709686

63. ООО "СТРОИТЕЛЬСТВО И КОМПЛЕКТАЦИЯ" 315 млрд  7708398896

64. ООО "КРЦ "ЭФКО - КАСКАД"                                314 млрд  3122503751

65. АО "ТВЭЛ"                                                                  314 млрд  7706123550

66. АО "ФОРТЕИНВЕСТ"                                               310 млрд  7707743204

67. ООО "ГАЗПРОМНЕФТЬ-ЗАПОЛЯРЬЕ"                 310 млрд  7728720448

68. ООО "СПЕКТР ТРЕЙД"                                            309 млрд  2632119879

69.  АО "АРКТИКГАЗ"                                                    308 млрд   8904002359

70. ООО "РАНАШ"                                                          308 млрд  7716981526

71. АО "ДИКСИ ЮГ"                                                      306 млрд   5036045205

72. ООО "СН КАПИТАЛ"                                               306 млрд  2310207915

73. АО "УК "КУЗБАССРАЗРЕЗУГОЛЬ"                       302 млрд  4205049090

74. ООО "НОВАТЭК-ЮРХАРОВНЕФТЕГАЗ"            300 млрд  8903021599

75. ООО "РОДНЫЕ ПОЛЯ"                                            300 млрд   6165161667

76. ООО "ЛУКОЙЛ-НИЖНЕВОЛЖСКНЕФТЬ"          299 млрд  3444070534

77. ООО "ФК ПУЛЬС"                                                     299 млрд  5047045359

78. ПАО "ВЫМПЕЛКОМ"                                              297 млрд   7713076301

79. ООО "СОЛАР"                                                            296 млрд  0814131130

80. АО ЦВ ПРОТЕК                                                         293 млрд   7724053916

81. ПАО "Т ПЛЮС"                                                         293 млрд   6315376946

82. ОАО "УРАЛЬСКАЯ ГОРНО-МЕТАЛЛУРГИЧЕСКАЯ КОМПАНИЯ", ОАО "УГМК"                                                                             287 млрд  6606013640

83. ООО "ГАЗПРОМНЕФТЬ-ЯМАЛ"                            287 млрд  8901001822

84. АО НПК "КАТРЕН"                                                   281 млрд  5408130693

85. ООО "БЭСТ ПРАЙС"                                                281 млрд   5047085094

86. ООО "АЛЬБИОН-2002"                                            278 млрд   5257056036

87. ООО "УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ НКС"      277 млрд   7714707736

88. ООО "ГРИГОРЯН ИНВЕСТ"                                   271 млрд   2311331136

89. ГБУЗ ТО "ОБСМЭ"                                                   270 млрд   7203058175

90. ООО "ПРИРОДНЫЕ РЕСУРСЫ"                            270 млрд   7703465034

91. АК "АЛРОСА" (ПАО)                                               269 млрд   1433000147

92. ООО "ГАЗПРОМ НЕФТЕХИМ САЛАВАТ"          265 млрд   0266048970

93. ООО "ОЙЛ ТЕХНОЛОДЖИС"                                262 млрд   7728731619

94. ООО "РИ-ИНВЕСТ"                                                  261 млрд   7705551779

95. АО "ВЧНГ"                                                                 259 млрд   3808079367

96. ООО "КДВ ГРУПП"                                                  259 млрд    7017094419

97. ООО "АВТОФИНАНС"                                            258 млрд   5006009489

98. АО "ВКУСВИЛЛ"                                                     258 млрд   7734443270

99. ООО "ГАЗПРОМ ПЕРЕРАБОТКА"                        256 млрд   1102054991

100. ООО "ГАЗПРОМ ДОБЫЧА НАДЫМ"                 256 млрд   8903019871
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